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NOTA INTEGRATIVA

3.1 SEZIONE 1-CONTENUTO
E FORMA DEL BILANCIO

Il bilancio di BBT SE e stato redatto in conformita alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del Codice
Civile.

Il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 & costituito da: Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendi-
conto Finanziario e Nota Integrativa.

Le informazioni contenute nella Nota Integrativa relative alle voci dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico
sono presentate secondo I'ordine in cui le voci sono indicate nello Stato Patrimoniale e nel Conto economico
(OIC 12.4).

Il Rendiconto Finanziario, redatto in forma comparativa, & stato presentato secondo il metodo indiretto, utiliz-
zando lo schema previsto dal principio contabile (OIC 10).

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono indicati i corri-
spondenti valori al 31 dicembre 2015. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all’esercizio prece-
dente sono state adattate, fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze significative, i relativi commenti.
(OIC 12.17).

| prospetti contabili e gli importi inclusi nella Nota Integrativa sono espressi in unita di Euro, ove non altrimenti
indicato.

Siinforma che la societa PricewaterhouseCoopers S.p.A. esercita la revisione legale dei conti ai sensi dell’art.
14 del DLgs 10/39, come modificato dal DLgs 135/16, e degli articoli 2409 bis e seguenti del Codice Civile.

3.2 SEZIONE 2 - CRITERI DI REDAZIONE DEL BILANCIO E
CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri di valutazione adottati per la redazione del Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2016 sono conformi alle
disposizioni legislative vigenti, integrate ed interpretate dai Principi Contabili emanati dall’O.1.C. (Organismo
Italiano di Contabilita) nella loro nuovo versione emessa in dicembre 2016.

La valutazione delle voci di Bilancio e stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuita aziendale e nel presupposto di “societa di progetto” finalizzata, ad ora, esclusiva-
mente alla realizzazione dell'Opera.
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In ottemperanza al principio della competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, non a quello in cui si
manifestano i relativi movimenti numerari.

Si sottolinea che, laddove si € reso necessario aggiornare il criterio di classificazione di alcune poste analitiche
di contabilita, si & parallelamente proceduto — per rendere comparabili i dati — a riclassificare anche la corrispon-
dente voce dell’esercizio precedente ai sensi dell’art.2423 ter del Codice Civile. In particolare, si segnala che,
in applicazione di quanto disposto dal D.Lgs. 39/2015, che ha abrogato il punto E) dell’art. 2425 C.C., dedicato
alla gestione straordinaria, si & provveduto a riclassificare la corrispondente sezione del Conto Economico
dell’esercizio 2015 nel rispetto delle nuove disposizioni.

In applicazione di quanto disposto dall’art. 2423 comma 4, che enuncia il principio di rilevanza, si evidenzia
come, essendo in presenza unicamente di crediti e debiti con scadenza entro i 12 mesi, 0 comunque per i
quali non sono previsti costi di transazione, |'applicazione del criterio di valutazione del “costo ammortizzato”,
previsto dal punto 8 dell'art. 2426 non ha effetti rilevanti e quindi si & deciso di mantenere la valutazione al
valore nominale, tenendo conto del presunto valore di realizzo per i crediti.

A partire dal Bilancio di Esercizio 2016, nel rispetto dell'art. 2427 22-quater C.C. la natura e gli effetti dei fatti
di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio sono esposti all'interno della Nota Integrativa.

Non si sono verificati casi eccezionali secondo i quali si sia reso necessario il ricorso a deroghe, come previsto
dall'art. 2423 Co. 4 e dall'art. 2423-bis Co. 2 del C.C.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nelle formazione del Bilancio sono stati i seguenti:

3.21 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Sono iscritte al costo di acquisto o produzione interna comprensivo degli oneri accessori imputabili e sono
esposte al netto delle quote di ammortamento, calcolate in misura costante in funzione della residua possibilita
di utilizzazione del bene.

Alla data di chiusura dell’'esercizio non risultano immobilizzazioni immateriali di valore durevolmente inferiore
rispetto a quello di iscrizione in bilancio.

Non sono state effettuate rivalutazioni in ottemperanza a leggi speciali, generali o di settore.

3.2.2 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI IN CORSO: OPERA

La Societa & di scopo e procede alla capitalizzazione di tutti i costi, diretti e indiretti, necessari alla proget-
tazione e realizzazione della Galleria di base del Brennero; detti costi di investimento sono classificati nelle
immobilizzazioni in corso materiali considerando la natura finale dell’'opera stessa.
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L'assemblea straordinaria dei soci di BBT SE tenutasi in data 18 aprile 2011 ha approvato I'integrazione dell'og-
getto sociale con il mandato alla realizzazione delle opere principali della Galleria di base del Brennero (cosid-
detta “Fase 3").

In conseguenza a tale approvazione, efficace dal 1 luglio 2011 in seguito al trasferimento della sede sociale
da Innsbruck a Bolzano, lo scopo sociale di BBT SE, prima limitato alle attivita di indagine geologica, progetta-
zione definitiva e realizzazione di opere di prospezione geognostica, & stato esteso alla realizzazione e messa
in esercizio della Galleria di base del Brennero.

Poiché la costruzione dell'opera & evidentemente preminente rispetto ai precedenti scopi societari ai quali
stata integrata, la posta in esame ¢ classificata tra le “Immobilizzazioni Materiali”.

| contributi europei ricevuti per la realizzazione dell’'opera non sono rilevati a diretta riduzione del valore
dell'opera ma contabilizzati, con il metodo indiretto, nei risconti passivi.

3.2.3 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna comprensivo degli oneri accessori imputabili, al netto

degli ammortamenti.

Alla data di chiusura dell’esercizio non risultano immobilizzazioni materiali di valore durevolmente inferiore

rispetto a quello di iscrizione in bilancio.
Non sono state effettuate rivalutazioni in ottemperanza alle leggi speciali, generali o di settore.

Le spese di manutenzione sono imputate al conto economico quando sostenute, salvo quelle aventi natura
incrementale dei beni, che sono capitalizzate.

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico e costante sulla base delle aliquote ritenute rappre-
sentative della vita utile economico-tecnica stimata dei cespiti. Nell'anno di acquisizione o di costruzione &
applicata un'aliquota ridotta rispetto all’aliquota ordinaria in funzione dell'effettivo utilizzo.
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Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

DESCRIZIONE %
MIGLIORIE SU BENI DI TERZI 20%
SOFTWARE 33,33%
IMPIANTI GENERICI 5%
IMPIANTI DI ALLARME E DI RIPRESA 12%
ATTREZZATURE DIVERSE 15%
MODELLI E PLASTICI 12%
STAZIONE METEREOLOGICA 12%
MOBILI ED ARREDI UFFICIO 12%
MAC.ELETT., COMPUTERS, SISTEMI TELEFONICI 20%
AUTOVEICOLI DA TRASPORTO 20%
STIGLIATURA (SCAFFALATURA) 12%
TELEFONI DEDUCIBILI 50% 20%
MACCHINARI OPERATORI E IMPIANTI SPECIFICI DI CANTIERE (IND. EDILE) 15%
IMPIANTI GENERICI DI CANTIERE (IND. EDILE) 10%
MEZZI DI TRASPORTO DI CANTIERE (IND. EDILE) 20%
IMPIANTI TELEFONICI 20%

Non vi sono immobilizzazioni materiali non piu utilizzate, destinate all’alienazione, cessione o distruzione.

3.24 IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie.

3.2.5 RIMANENZE

Non sono iscritte rimanenze.

3.2.6 CREDITI

| crediti di qualsiasi natura sono iscritti al valore nominale e il valore iscritto a bilancio & pari al presumibile
valore di realizzo in quanto non ricorrono i presupposti per la svalutazione degli stessi. Non & stato applicato
il criterio del costo ammortizzato in quanto gli effetti dell’attualizzazione sono irrilevanti rispetto al valore non
attualizzato, considerando che i crediti sono quasi tutti a breve termine (OIC 15.32-33).

3.2.7 DISPONIBILITA LIQUIDE

Sono iscritte al valore nominale. Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari, nonché il denaro e i valori in
cassa alla chiusura dell’esercizio.
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3.2.8 RATEI E RISCONTI ATTIVI E PASSIVI

Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o piu esercizi, I'entita dei quali varia in ragione
del tempo fisico o economico. Nei risconti passivi sono contabilizzati anche i contributi europei ricevuti per la
realizzazione dell'opera.

3.2.9 FONDI PER RISCHI ED ONERI

| fondi per rischi e oneri sono costituiti a fronte di oneri e perdite realisticamente prevedibili dei quali, alla fine
dell’'anno, sono indeterminati I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Si specifica che in merito ai contenziosi con i fornitori, considerando la capitalizzazione integrale sull’'opera

anche dei rischi, la societa reputa corretto e coerente rilevare il costo solamente quando definitivamente
accertato sia in sede giudiziale che stragiudiziale.

3.210 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
E FONDO INDENNITA DI BUONUSCITA

Il fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato esprime il debito maturato, a tale titolo, nei confronti
del personale, calcolato in conformita alle disposizioni di legge ed ai vigenti contratti di lavoro.

3.2.11 DEBITI

| debiti sono esposti al loro valore nominale. | debiti per ferie maturate e non godute dal personale al termine
del semestre riflettono una stima di quanto da erogarsi a titolo di emolumenti ed oneri riflessi nel periodo di
godimento delle ferie.

Non & stato applicato il criterio del costo ammortizzato in quanto gli effetti dell’attualizzazione sono irrilevanti
rispetto al valore non attualizzato, in quanto, i debiti hanno scadenza inferiore a dodici mesi (O1C19.43-44).

3.2.12 RICAVI E COSTI

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, degli abbuoni, degli sconti e dei premi nel
rispetto dei principio di competenza e di prudenza.

Tutti i costi per la quota che eccede i ricavi, sono capitalizzati, direttamente o indirettamente, nei beni materiali in
quanto rientranti nello scopo unico della societa.
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3.213 IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sul reddito sono contabilizzate per competenza, sulla base di una realistica previsione del reddito
imponibile dell’'esercizio, determinato secondo quanto previsto dalla legislazione fiscale, e applicando le
aliquote d'imposta in vigore alla data di bilancio (OIC 25.4,6).

Il relativo debito tributario € rilevato nello stato patrimoniale al valore nominale al netto degli acconti versati,
delle ritenute subite e dei crediti d'imposta compensabili e non richiesti a rimborso. Nel caso in cui gli acconti
versati, le ritenute ed i crediti eccedano le imposte dovute viene rilevato il relativo credito tributario.

3.2.14 IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA’ POTENZIALI

Comprendono le garanzie prestate e gli impegni contrattuali assunti.

Le garanzie sono rappresentate da fideiussioni, iscritte per I'ammontare effettivo dell'impegno.

II'D. Lgs. 39/2015 & intervenuto sulla composizione degli schemi di Bilancio, abrogando il comma dell’art. 2424
che ne prevedeva l'indicazione in calce allo Stato Patrimoniale e prevedendone I'esposizione in Nota Integrativa
ex art. 2427 punto 9).

3.3 SEZIONE 3 - ANALISI DELLE VOCI DI BILANCIO E
DELLE RELATIVE VARIAZIONI

3.311 STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

3.3.11 IMMOBILIZZAZIONI

3.3.1.1.1 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

La posta ammonta a 2.076.508 Euro (si veda Tabella 3) con una variazione in diminuzione di 199.074 Euro
rispetto al 31 dicembre 2015. La variazione si compone di incrementi per 132.000 Euro (si veda Tabella 1) e

ammortamenti per 331.289 Euro (si veda Tabella 2).

Nelle pagine che seguono sono riportate, rispettivamente, le analisi delle variazioni del “Costo originario ”
(Tabella 1), del “Fondo ammortamenti e svalutazioni” (Tabella 2), dei “Valori netti” (Tabella 3).
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TABELLA 1 (importi in migliaia di Euro)
COSTO ORIGINARIO AGGREGATO

IMMOBILIZZAZIONI Valori al Decrementi Trasf.ti Altre Valori al

Increme.ti per Rival.ni dalLlCe
dismissioni riclassifiche

IMMATERIALI 31.12.2015 variazioni 31.12.2016

CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI E DIRITTI SIMILI
- Costo storico 1.911 74 - - 18 - 2.003
— Contributi c/impianti
1.911 74 - - 18 - 2.003
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI
- Costo storico 117 58 - - (18) - 157
— Contributi c/impianti - - - -
17 58 - - (18) - 157
ALTRE
- Costo storico 2.035 - - - - - 2.035
— Contributi c/impianti - - - -
2.035 - - - - - 2.035

TOTALE

TABELLA 2 (importi in migliaia di Euro)
FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI AGGREGATO
IMMOBILIZZAZIONI Valori al nerem i Decgaee”pe“ti Ripristini | pi oot Altre Valori al
IMMATERIALI 31.12.2015 dismissioni di valore variazioni 31.12.2016
CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI E DIRITTI SIMILI
—ammortamenti 1.638 165 - - - - 1.803
- svalutazioni
1.638 165 - - - - 1.803
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI
—ammortamenti
- svalutazioni
ALTRE
—ammortamenti 150 166 - - - - 316
— svalutazioni
150 166 - - - - 316
TOTALE 1.787 331 - - - - 2.119
TABELLA 3 (importi in migliaia di Euro)
VALORI NETTI AGGREGATI
‘ 31.12.2015 31.12.2016

Fondo

F.do
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI Gz amm.nti Valori netti Cegite amm.nti Valori netti

originario ) originario ;
9 e svalut.ni 9 e sval.ni

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.911 1.638 273 2.003 1.803 200

Avviamento

Immobilizzazioni in corso e acconti 117 - 17 157 - 157

Altre 2.035 150 1.885 2.035 316 1.719
TOTALE 1.787 2.276 4.195 2.119 2.076
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| valori iscritti nella voce “Concessioni, licenze e marchi e diritti simili” si riferiscono essenzialmente all'im-

piego di software con utilita pluriennale.

Nella voce “Immobilizzazioni in corso e acconti” sono principalmente compresi i costi sostenuti per la fornitura
e implementazione del software per archiviazione documentale, per un importo pari a 98.988 Euro, del
software Archiflow, 8.350 Euro relativi alla progettazione della Piattaforma Protocollo di Legalita e 50.101 Euro
per I'implementazione e aggiornamento delle funzionalita del software contabile SAP e I'adeguamento del
software Corporate Planner alle nuove esigenze di rendicontazione della Societa.

La Societa non ha capitalizzato (in forma diretta) costi di impianto ed ampliamento, costi di sviluppo, diritti di
brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno e avviamento.

Nella voce “Altre Immobilizzazioni” sono compresi i costi per migliorie su beni di terzi e principalmente I'importo
pari a 1.645.740 Euro, relativo alla realizzazione del punto informativo di Steinach. L'intervento & stato previsto
nell’'ambito delle prescrizioni pubbliche concernenti le opere di natura compensativa da porre in essere per la
compatibilita ambientale dell’'opera. Si tratta, in particolare, della costruzione di locali di proprieta pubblica dati
in uso alla Societa, per I'Infopoint suddetto.
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3.3.1.1.2 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

La posta ammonta a 1.106.055.947 Euro (si veda Tabella 3) con una variazione in aumento di 193.909.881 Euro
rispetto al 31 dicembre 2015.

Nelle pagine che seguono sono riportate, rispettivamente, le analisi delle variazioni del “Costo originario” (Tabella

1), del "Fondo ammortamenti e svalutazioni” (Tabella 2) dei “Valori netti” (Tabella 3), della “Movimentazione
Opera” (Tabella 4).

TABELLA 1 (importi in migliaia di Euro)
COSTO ORIGINARIO AGGREGATO
IMMOBILIZZAZIONI Valorial | i | oo™ e | e Altre Valori al
MATERIALI 31.12.2016 alicresion riclassifiche | Vvariazioni 31.12.2016
TERRENI E FABBRICATI
- costo storico 8.018 198 - - 595 - 8.811
— contributi in conto impianti
8.018 198 - - 595 - 8.811
IMPIANTI E MACCHINARIO
- costo storico 4.433 316 - - - - 4.749
— contributi in conto impianti
4.433 316 - - - - 4.749
ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI
- costo storico 30 16 - - - - 46
- contributi in conto impianti
30 16 - - - - 46
ALTRI BENI
- costo storico 3.038 780 (35) - - - 3.783
— contributi in conto impianti
3.038 780 (35) - - - 3.783
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI (ACCONTI)
- costo storico 595 - - - (595)
— contributi in conto impianti
595 - - - (595) - -
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI (CAPITALIZZAZIONI)
- costo storico 900.836 193.423 - - - - 1.094.259
— contributi in conto impianti
900.836 193.423 - - - - 1.094.259

TOTALE 916.950 194.733 1.111.649
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L'incremento della voce “Immobilizzazioni in corso e acconti” € riconducibile ai seguenti principali costi per

investimenti sostenuti nell’esercizio:
e Lavori Lotto Tulfes-Pfons: 105,66 Euro Mio;
e Lavori Lotto Wolf: 26,96 Euro Mio;
e Lavori Stazione di Innsbruck: 7,48 Euro Mio;

e | otto di costruzione Sottoattraversamento Isarco: 7,32 Euro Mio;

e Progettazione lotti principali lato Austria: 2,91 Euro Mio;

e Progettazione Esecutiva Sottoattraversamento Isarco: 0,78 Euro Mio;
e Altri investimenti: 25,93 Euro Mio;

e (Capitalizzazioni indirette: 16,38 Euro Mio.

TABELLA 2

IMMOBILIZZAZIONI
MATERIALI

TERRENI E FABBRICATI

Valori al
31.12.2015

Incrementi

Decrementi
per
dismissioni

Ripristini
di valore

Riclassifiche

Altre

variazioni

(importi in migliaia di Euro)

FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI AGGREGATO

Valori al
31.12.2016

- ammortamenti 215 49 264
- svalutazioni
215 49 - - - 264
IMPIANTI E MACCHINARIO
- ammortamenti 2.202 488 2.690
- svalutazioni
2.202 488 - - - 2.690
ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI
—ammortamenti 29 3 32
- svalutazioni
29 3 - - - 32
ALTRI BENI
—ammortamenti 2.358 284 (35) 2.607
- svalutazioni
2.358 284 (35) - - 2.607
IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI
—ammortamenti
- svalutazioni
TOTALE 4.804 823 (35) = = 5.593
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TABELLA 3 (importi in migliaia di Euro)
31.12.2015 31.12.2016
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI st amnt | velorinent | Coste ammenti | Valori netti
e svalut.ni e svalut.ni
Terreni e fabbricati 8.018 215 7.803 8.811 264 8.547
Impianti e macchinario 4.433 2.202 2.231 4.749 2.690 2.059
Attrezzature industriali e commerciali 30 29 1 46 32 14
Altri beni 3.038 2.358 680 3.783 2.607 1.176
Immobilizzazioni in corso e acconti 901.431 - 901.431 1.094.259 - 1.094.259

TOTALE

916.950 4.804 912.146 | 1.111.649 1.106.056

La posta “Terreni e fabbricati” comprende il valore delle aree acquisite per la realizzazione del progetto Galleria
di base del Brennero. | terreni non sono ammortizzati.

Nella voce “Impianti e macchinari” sono ricompresi gli impianti specifici di cantiere.

La voce "Altri Beni” ha carattere residuale e pertanto ricomprende le immobilizzazioni materiali, che non
trovano collocazione nelle altre voci (Mobili e arredi, Macchine elettriche, ecc.).

Le “Immobilizzazioni in corso e acconti (capitalizzazioni)” comprendono i costi direttamente ed indirettamente
sostenuti per il progetto della Galleria di base del Brennero, per un importo complessivo paria 1.094.259.585.
Euro, la cui articolazione e movimentazione sono esplicitate nella tabella seguente (Tabella 4).

TABELLA 4
DETTAGLIO OPERA IN COSTRUZIONE

(importi in Euro)

Saldo IREEmEd DEEEmERE Riclassifiche Saldo

Macrovoci 31/12/2015 A/ 31/12/2016

Descrizione Tipologie Costi
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PROGETTAZIONE GALLERIA DI BASE DEL BRENNERO

BA Costruzione 256.468.768 114.637.304 - - 371.106.072
BV Progettazione autorizzativa 61.031.999 1.343.488 - - 62.375.487
BW Cunicolo esplorativo e monitoraggio 395.708.912 42.277.087 - - 437.985.999
GA Acquisizioni aree 17.344.558 3.432.081 - - 20.776.639
GR Consulenze 21.5683.252 3.869.673 - - 25.452.925
PL Egi?i?ﬁi;one esecutiva e 29.950.086 6.804.676 : : 36.754.762
UE Direzione lavori e servizi correlati 22.206.866 4.678.118 - - 26.884.984

TOTALE CAPITALIZZ. DIRETTE ‘804.294.442 ‘ 177.042.425
96.541.888

‘900.836.329 ‘ 193.423.255

\ 981.336.867
112.922.718

\ 1.094.259.585

16.380.830

Capitalizzazione Indiretta

TOTALE MOVIMENTAZIONE OPERA

Le informazioni relative ai singoli contratti d’appalto sono indicate in dettaglio nella Relazione sulla Gestione.
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3.3.1.2 ATTIVO CIRCOLANTE
3.3.1.2.1 CREDITI

| creditiammontano a 282.956.214 Euro con un incremento di 248.061.537 Euro rispetto al 31 dicembre 2015,
come da seguenti tabelle di dettaglio.

Crediti: Verso clienti
| crediti verso clienti ammontano a 12.680 Euro e sono cosi dettagliati:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE

‘ 31.12.2016 31.12.2015 Variazione
Clienti ordinari 13 13

‘ Fondo svalutazione ‘ - ‘ - ‘

TOTALE 13

Rientrano in tale voce anche i crediti verso soci e societa consociate. Per un dettaglio degli importi si rinvia alla
Relazione sulla Gestione.

Crediti: Crediti tributari
| crediti tributari, al netto del fondo svalutazione, ammontano a 38.658.724 Euro e sono cosi dettagliati:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 31.12.2016 31.12.2015 | Variazione
IVA 26.791 5.5623 21.268
IRES 19 (119)
IRAP 46 7 39
Erario c/ritenute su interessi 39 68 (29)
Ufficio finanziario Innsbruck 11.5697 12.839 (1.242)
Credito IRAP da ACE 6 - 6
Credito IRAP da ACE esercizi successivi 180 - 180

TOTALE

La voce crediti tributari &€ formata principalmente da crediti verso il fisco italiano (per la maggior parte per IVA
da rimborsare e/o compensare) per 26.791.119 Euro e crediti verso il fisco austriaco per IVA pari a 11.597.103
Euro. Tali crediti hanno subito variazioni per effetto delle nuove richieste a rimborso e dei rimborsi erogati
dall’Amministrazione Finanziaria nel corso del 2016.
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Crediti: Verso altri
| crediti verso altri ammontano a 244.284.810 Euro e sono cosi dettagliati:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 31.12.2016 | 31.12.2015 | Variazione

Altre imprese consociate - - -
Altri

— anticipi contrattuali 227.628 388 227.240

- cauzioni 18 15 3

- debitori diversi 16.639 15.923 715

244.285 16.326 227.959

Valore lordo 244.285 16.326 227.959

Fondo svalutazione - - -

TOTALE | 244.285 | 16.326 |  227.959

L'incremento della voce in esame rispetto al 31 dicembre 2015 & dovuto principalmente ad un credito di
16.575.362 Euro nei confronti del fondo italiano di rotazione presso il Ministero delle Infrastrutture, per
contributi deliberati dall’Agenzia Europea TEN-T e ad oggi ancora da incassare, si presume saranno incassati
a breve. BBT SE, inoltre, a fine esercizio vanta nei confronti dell'affidatario del Lotto “Sottoattraversamento
Isarco” crediti per anticipi contrattuali versati in merito al sublotto relativi alle Opere Principali per 29.041.088
Euro, nonché crediti, nei confronti dell’affidatario del Lotto “"Mules 2 e 3" per 198.586.950 Euro sempre per
anticipi contrattuali versati.

Gli anticipi contrattuali sono stati versati in base a quanto disposto dall’art. 26-ter del decreto-legge 21 giugno
2013, n. 69, introdotto in sede di conversione dalla Legge 9 agosto 2013, n. 98, poi modificato per effetto
dell'art. 8 comma 3, del D.L. 31.12.2014 n. 192, convertito in Legge n. 11 del 27.02.2015. (per I'affidatario del
Lotto “Sottoattraversamento Isarco” I'erogazione dell’anticipazione & prevista all'art. 59 bis — Anticipazione del
contratto stipulato BO115; per |'affidatario del Lotto “Mules 2 e 3" I'erogazione dell’anticipazione & prevista
dall’art. 38 — Anticipazione del relativo contratto stipulato B0130). Gli importi sono stati erogati a fronte del
rilascio delle fideiussioni previste dalle predette norme.

3.3.1.2.2 DISPONIBILITA’ LIQUIDE

La voce ammonta a 98.687.323 Euro, con una variazione in diminuzione di 52.738.500 Euro rispetto al 31
dicembre 2015. Essa € cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 31.12.2016 31.12.2015 Variazione
Depositi bancari e postali 98.684 1561.421 (62.737)

‘ Denaro e valori in cassa ‘ 3 ‘ 5 ‘ (2) ‘
TOTALE 98.687 151.426 (52.738)
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Al 31 dicembre 2016 non vi sono investimenti in conti vincolati in quanto la continua riduzione dei tassi di
interesse ha comportato il venir meno della convenienza economica alla sottoscrizione dei medesimi.

Per i dettagli sulla variazione delle disponibilita liquide si rimanda al rendiconto finanziario.

3.3.1.2.3 RATEI E RISCONTI

La voce ammonta a 3.697.653 Euro con una variazione in aumento di 2.686.467 Euro rispetto al 31 dicembre
2015. Essa & cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 31.12.2016 31.12.2015 | Variazione
Risconti

- Altri risconti 3.515 829 2.686

- Affitti passivi 48 63 (15)

- Premi di assicurazioni 126 105 21

- Commissioni di Fideiussioni 9 15 (6)

3.698 1.011 2.686

TOTALE ‘ 3.698 ‘ 1.011 ‘ 2.686

Nell'importo considerato sono compresi principalmente risconti rilevati in Italia in riferimento a convenzioni per
occupazioni aree (3.295.199 Euro) e diritti di passaggio e risconti rilevati in Austria in riferimento a depositi di
materiale derivante dagli scavi. L'aumento della voce altri risconti, rispetto all’esercizio precedente, € dovuto
principalmente al rinnovo nell’'esercizio delle convenzioni sottoscritte in ltalia.
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3.3.2 STATO PATRIMONIALE: PASSIVO

3.3.21 PATRIMONIO NETTO

La posta ammonta a 941.213.512 Euro, con una variazione in aumento di 323.000.000 Euro rispetto al
31 dicembre 2015.

Nella tabella seguente & riportata la movimentazione del patrimonio netto nel 2016:

(importi in migliaia di Euro)

ALTRE VARIAZIONI

Saldo al Risultato Saldo al

COMPOSIZIONE PATRIMONIO NETTO Increm.ti Decrem.ti |Riclassifiche dell

31.12.2015 esercizio | 31.12.2016

Capitale 10.240 - - - - 10.240

Riserva da soprapprezzo delle azioni

Riserve di rivalutazione

Riserva legale - - - - -

Riserve statutarie

Riserva per azioni proprie in portafoglio
ALTRE RISERVE:
Riserva c/capitale 607.974 300.000 - - - 907.974

Riserva futuri aumenti di capitale - 23.000 - - - 23.000

Utili (perdite) portati a nuovo

Utile (perdita) dell'esercizio

TOTALE 618.214 323.000 941.214

Il capitale sociale € composto da n. 10.240.000 azioni del valore nominale di 1 Euro ciascuna, detenute per il
50% dalla societa Tunnel Ferroviario del Brennero Societa di Partecipazioni S.p.A. e per il 50% da OBB Infra-
struktur AG.

Il prospetto riporta le variazioni intervenute nel patrimonio netto. Nel corso dell’'esercizio 2016 & stata erogata
dagli azionisti una tranche da 300.000.000 Euro entro i termini indicati dalla societa.

Con riguardo all'incremento delle riserve per futuri aumenti di capitale registrato nell’'anno, un importo pari a
23.000.000 euro attiene ad un versamento volontario ed infruttifero effettuato unilateralmente dal socio OBB
AG, in forma anticipata rispetto alle esigenze manifestate dal Consiglio di Gestione. Di tale importo si terra
conto in sede di determinazione dei prossimi versamenti da richiedersi ai soci, al fine di garantire la partecipa-

zione al patrimonio netto della societa proporzionalmente alle rispettive quote azionarie.
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Nel prospetto seguente ¢ indicata l'origine, la disponibilita e la distribuibilita delle voci di patrimonio netto,
nonché la loro utilizzazione nei tre precedenti esercizi.

(importi in migliaia di Euro)

RIEPILOGO DELLE UTILIZZAZIONI
DEI TRE ESERCIZI PRECEDENTI

Importi al

Origine 31.(1a2it))16 s;\;:‘:’i?ic(gfe)
Capitale Sociale ‘ 10.240 ‘ 10.240 ‘ ‘ . ‘ ] ‘ ] ‘ ] ‘
Riserve di capitale:
Riserva c/capitale 907.974 - 907.974
giiscez;;iaﬁ:turiaumenﬁ 23000 . 23.000

Riserve di utili:

Riserva legale - - - ‘ - ‘ - ‘ - ‘ _ ‘

TOTALE 941.214 930.974

Le riserve di capitale disponibili ammontano a 907.973.512. Tali riserve sono disponibili esclusivamente per
aumento di capitale sociale e per copertura perdite.

3.3.2.2 FONDI PER RISCHI ED ONERI

La posta ammonta a 961.250 Euro e con una variazione in diminuzione di 42.658 Euro rispetto al 31 dicembre
2015. Si riporta di seguito la composizione e movimentazione del periodo.

(importi in migliaia di Euro)

Rilascio . :
Descrizione 3?.E'l||2d.(2)0a1l5 Accanto- Utilizzi fondi Riclassi- Saldo al

namenti fiche 31.12.2016

eccedenti

TOTALE

La voce comprende I'importo stanziato in base alla miglior stima effettuata dalla Societa, con la chiusura del
bilancio 2010 e non movimentata negli esercizi successivi, in relazione alle riserve formulate dagli appaltatori
in relazione a diversi contratti di appalto. Il decremento del periodo & dovuto all’utilizzo del fondo a copertura
dell” importo riconosciuto in sede di transazione novativa, conseguente alla conciliazione giudiziale con un
dipendente della societa.
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3.3.2.3 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO

La posta ammonta a 1.015.809 Euro con una variazione in aumento di 139.920 Euro rispetto al 31 dicembre
2015. Si riporta di seguito la movimentazione della voce avvenuta nel periodo.

(importi in migliaia di Euro)

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO

CONSISTENZA DEL FONDO AL 31.12.2015

Incrementi:
Accantonamenti e Rivalutazioni 234
Trasferimenti da altre societa del Gruppo
Altri
234
Decrementi:
Cessazioni del rapporto (73)
Anticipazioni corrisposte/recuperate (21)
Anticipazioni all'Erario dell'imposta sulla rivalutazione
Trasferimenti ad altre societa del Gruppo
Altri
(94)

CONSISTENZA DEL FONDO AL 31.12.2016 1.016

La voce e composta dagli accantonamenti per Trattamento di Fine Rapporto effettuati a norma di legge.

3.3.2.4 DEBITI

La postaammonta a 80.899.636 Euro con una variazione in aumento di 33.783.744 Euro rispetto al 31 dicembre
2015.

Debiti: Debiti verso fornitori
La voce ammonta a 78.763.512 Euro ed ¢ cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 31.12.2016 31.12.2015 Variazione
Fornitori ordinari 78.764 45.145 33.618

TOTALE 78.764 \ 45.145 \ 33.618

Si tratta di debiti verso fornitori ordinari per prestazioni di servizi e lavori di costruzione relativi a lavori effet-
tuati nel corso del 2016 il cui pagamento avviene nei mesi successivi alla chiusura dell’'esercizio nel rispetto
delle scadenze stabilite contrattualmente. Dell'importo totale 46.620.383 Euro si riferiscono alla miglior stima
delle prestazioni eseguite, ma non ancora fatturate, effettuata dai Responsabili della gestione dei contratti alla
chiusura dell'esercizio.
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Di seguito si riporta la suddivisione, per area geografica, dei debiti verso fornitori espressa per area geografica:

Austria 92,32%
Italia 7,60%
Altri paesi UE 0,08%

Debiti: Debiti tributari
La voce ammonta a 143.596 Euro ed & cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 31.12.2016 31.12.2015 Variazione
IRES Austria

IRES

IVA

IRAP

Ritenute alla fonte 132 14 18

Altri 1" "

TOTALE \ 143 \ 125 \ 18

La voce si compone principalmente di 132.183 Euro per imposte da versare quale sostituto d'imposta (Irpef
dipendenti e professionisti).

Debiti: Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
La voce ammonta a 444.010 Euro ed e cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 31.12.2016 31.12.2015 Variazione
INPS:
— Per contributi 427 387 40

- Fondo di tesoreria - TFR

FONDI INTEGRATIVI - TFR: 17 17

PREVIDENZIALI

INAIL - -
TOTALE | 444 | 404 | 40

La voce accoglie il debito per ritenute previdenziali a carico del personale e del datore di lavoro e I'ammontare
dei contributi calcolati sulle competenze al personale accertate ma non ancora liquidate. Per la parte italiana
tale debito ammonta a 202.039 Euro e per la parte austriaca a 241.971 Euro.
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Debiti: Altri debiti
La voce ammonta a 1.548.518 Euro ed € cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 31.12.2016 31.12.2015 Variazione
Altri

— Personale per competenze maturate e non liquidate 1.020 877 143

— Personale per ferie non godute 528 565 (36)

1.549 1.442 107

TOTALE 1.549 1.442 107

3.3.2.5 RATEI E RISCONTI

La voce ammonta a 469.383.440 Euro con una variazione in aumento di 34.839.308 Euro rispetto al 31
dicembre 2015. L'incremento € dovuto all'incasso della predetta somma, relativa a contributi europei. Essa &
cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DETTAGLIO 31.12.2016 31.12.2015 Variazione
Risconti
— Altri
Contributi Pubblici 469.383 434.544 34.839
469.383 434.544 34.839
TOTALE 469.383 434.544 34.839

Alla voce contributi pubblici sono contabilizzati tutti i contributi europei concessi per la realizzazione dell’opera
e contabilizzati con il metodo indiretto. Nel corso dell’esercizio si sono verificati nuovi incassi di contributi della
Comunita Europea. | contributi incassati, distinti anno per anno, sono riportati nella tabella seguente:
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(importi in migliaia di Euro)

DETTAGLIO CONTRIBUTI UE

(Prefinanziamento costi del progetto)

Anno Importo
2003 1.075
2004 3.000
2005 11.750
2006 17.500
2008 11.750
2009 61.745
2010 22.005
2011 84.669
2012 60.973
2013 0
2014 51.116
2015 108.961
2016 34.839
TOTALE | 469.383

3.3.3 CONTO ECONOMICO

Di seguito vengono analizzati i ricavi e i costi del 2016 raffrontati con quelli dell’'esercizio precedente.

3.3.31 VALORE DELLA PRODUZIONE

Il valore della produzione ammonta a 16.658.938 Euro, con una variazione in aumento di 1.461.970 Euro
rispetto al 2015.

Esso risulta cosi composto:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE Variazione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Incrementi di immobilizzazioni per capitalizzazioni indirette 16.381 14.959 1.422

Altri ricavi e proventi 278 238 40

TOTALE 16.659 15.197

|l dettaglio delle voci che costituiscono il valore della produzione ¢ illustrato nelle tabelle e nei commenti di
seguito esposti.
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Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
La voce ammonta a 16.380.830 Euro ed ¢ cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 2016 2015 Variazione

Costi interni* 16.381 14.959 1.422

TOTALE 16.381 | 14.959 |

* al netto dei componenti positivi di reddito

La voce contiene tutti i costi di gestione della Societa che vengono capitalizzati indirettamente. Rispetto
al 2015 si evidenzia un incremento di 1.421.889 Euro dovuto principalmente all'incremento dei costi della
gestione operativa (1.664.609 Euro), all'effetto negativo della riduzione dei proventi e oneri finanziari (569.802
Euro) e all'incremento degli altri ricavi e proventi (40.081 Euro).

Altri ricavi e proventi
La voce ammonta a 278.108 Euro ed & cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 2016 2015 Variazione
Contributi

Altri ‘ 108 ‘ - ‘ 108
Altri

Sopravvenienze e insussistenze attive - 11 (11)
Rimborsi spese pubblicazione appalti 68 18 50
Rimborsi spese processuali - 7 (7)
Ricavi e proventi diversi, di natura non finanziaria 102 201 (99)
TOTALE | 278 | 238 | 40

Nella voce Contributi in conto esercizio rientrano i contributi Swiftly Green.

Nella voce “Rimborsi spese pubblicazione appalti” rientrano i rimborsi delle spese di pubblicazione dei bandi
e dei relativi esiti di gara sui quotidiani a carico degli aggiudicatari ai sensi dell’art. 34, comma 35, del D.L. 18
ottobre 2012 n. 179 convertito nella L. 17 dicembre 2012 n.221.

Nella voce “Ricavi e Proventi diversi” rientrano ricavi aventi natura diversa quali alienazione materiale di inerte
e servizi amministrativi prestati da BBT SE.
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3.3.3.2 COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi della produzione ammontano a 17.225.954 Euro con una variazione in aumento di 1.664.609 Euro

rispetto al 2015.

Essi risultano cosi composti:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 2016 2015 Variazione
Servizi 2.366 1.867 499
Godimento beni di terzi 826 800 26
Personale 12.465 11.484 981
Ammortamenti e svalutazioni 1.165 1.017 138
Accantonamenti per rischi - 43 (43)
Oneri diversi di gestione 415 351 64
TOTALE 17.226 | 15.561 | 1.665

[l dettaglio delle voci che costituiscono i costi della produzione ¢ illustrato nelle tabelle e nei commenti di

seguito esposti.

Servizi

La voce ammonta a 2.365.869 Euro ed e cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 2016 | 2015 | Variazione
Manutenzioni e riparazioni:
- Pulizie 79 66 13
— Assistenza EDP 374 293 81
— Riparazioni 46 32 14
Prestazioni diverse:
— Prestazioni professionali 139 111 28
— Utenze (telefono ed internet, energia) 388 378 10
— Premi assicurativi 293 241 52
- Spese di aggiornamento personale 55 89 (34)
- Formazione sicurezza per interventi in cantiere 205 78 127
— Compensi Organi Societari 104 98 6
- Viaggi e soggiorno 190 181 9
— Trasporti tramite terzi 16 27 (11)
— Spese postali 8 Il (3)
— Spese e commissioni bancarie (gestione c/c, fideiussioni) 30 42 (12)
— Pubblicazioni 81 66 15
— Spese diverse 357 165 202
TOTALE 2.366 | 1.867 | 499
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| costi sostenuti presentano un incremento rispetto al 2015 e le voci che presentano i maggiori incrementi sono
riferibili principalmente a:

e costi per prestazioni professionali relativi Assistenza EDP;

e premi assicurativi;

e costi per utenze dovuto al maggior numero di uffici utilizzati presso la sede di Fortezza, nonché della
piena operativita delle nuove sedi in Austria;

e costi relativi alle pubblicazioni dei bandi di gara;

e costi relativi a rimborsi spese di viaggi e soggiorni dei dipendenti e degli organi sociali.

Si precisa che nella voce viaggi e soggiorno sono ricompresi oltre ai costi per il personale quelli relativi agli
Organi societari, al CdP e OdV.

Le spese diverse comprendono, tra gli altri costi, prestazioni professionali diverse e spese legali.

Godimento di beni di terzi
La voce ammonta a 826.276 Euro ed & cosi dettagliata:

ITALIA (importi in migliaia di Euro)
DESCRIZIONE | 2016 | 2015 | Variazione
Locazioni immobili 328 330 (2)
Locazioni beni mobili 58 28 31
Canoni leasing e noleggio autovetture 56 37 19
TOTALE | 443 | 396 | 47

AUSTRIA (importi in migliaia di Euro)
DESCRIZIONE | 2016 | 2015 | Variazione
Locazioni immobili 175 180 (5)
Locazioni beni mobili 17 9 7
Canoni leasing e noleggio autovetture 191 215 (23)
TOTALE | 383 | 404 | (21)

TOTALE (importi in migliaia di Euro)
DESCRIZIONE | 2016 | 2015 | Variazione
Locazioni immobili 504 511 (7)
Locazioni beni mobili 75 37 38
Canoni leasing e noleggio autovetture 247 252 (5)

TOTALE 826 | 800 | 6
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Personale

La voce ammonta a 12.464.713 Euro ed e cosi dettagliata:

ITALIA (importi in migliaia di Euro)
DESCRIZIONE 2016 | 2015 | Variazione
Salari e stipendi 3.282 2.668 614
Oneri sociali 931 769 162
Trattamento di fine rapporto 220 174 46
Trattamento di quiescenza e simili - - -
Altri costi 869 1.088 (219)
TOTALE 5.302 | 4.698 | 604

AUSTRIA (importi in migliaia di Euro)
DESCRIZIONE 2016 | 2015 | Variazione
Salari e stipendi 5.692 5.413 279
Oneri sociali 1.436 1.325 m
Trattamento di fine rapporto 14 12 3
Trattamento di quiescenza e simili - - _
Altri costi 20 37 (17)
TOTALE 7.163 | 6.786 | 376

TOTALE (importi in migliaia di Euro)
DESCRIZIONE 2016 | 2015 | Variazione
Salari e stipendi 8.974 8.081 893
Oneri sociali 2.366 2.093 273
Trattamento di fine rapporto 234 185 49
Trattamento di quiescenza e simili - - -
Altri costi 890 1125 (235)
TOTALE 12.465 | 11.484 | 981

Il costo del personale registra complessivamente un aumento pari a 980.357 Euro giustificato dall’incremento
medio del numero dei dipendenti che & cresciuto dai 126 dipendenti al 31 dicembre 2015 ai 131 dipendenti al

31 dicembre 2016.

Ammortamenti e svalutazioni

La voce ammonta a 1.154.590 Euro ed € cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro]

DESCRIZIONE 2016 2015 Variazione
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 331 294 37
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 823 723 100
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni - - -
TOTALE 1155 | 1.017 | 138
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Oneri diversi di gestione
La voce ammonta a 414.506 Euro ed e cosi dettagliata:

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE | 2016 | 2015 | Variazione
Costi diversi
- Indennizzi 10 29 (19)
— Spese di rappresentanza 14 19 (5)
- Quote associative e contributi ad Enti vari 2 2 (0)
— Sopravvenienze passive da normale aggiornamento stime 60 65 (5)
- Costi gestione automezzi 40 44 (4)
— Cancelleria e stampati 79 88 (9)
— Altri 54 44 10
260 291 (31)
Oneri tributari
— Altre imposte 154 60 94
154 60 94
TOTALE | 415 | 351 | 64

La voce risulta incrementata rispetto al 31 dicembre 2015. La composizione della posta in esame € dovuta
sostanzialmente ai seguenti fattori:

e Lavoce "Altri” comprende acquisti diversi di materiale informatico e d'uso di valore esiguo.

e Tasse varie.

e Le sopravvenienze passive derivano da fisiologiche differenze fra le stime elaborate al 31 dicembre
2015 e le risultanze effettive al 31 dicembre 2016.

3.3.3.3 PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

| proventi e oneri finanziari ammontano complessivamente a 347.159 Euro con una variazione in diminuzione
pari a 59.802 Euro rispetto al 2015. Essi risultano cosi composti:
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(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 2016 2015 Variazione
PROVENTI FINANZIARI
da altri
—interessi attivi su c/c bancari e postali 284 317 (33)
— proventi finanziari su altre operazioni (depositi vincolati)
—diversi (su rimborsi imposte) 72 98 (26)
356 415 (59)
TOTALE PROVENTI FINANZIARI 356 415 (59)
ONERI FINANZIARI
Interessi ed altri oneri finanziari
- diversi 9 8 1
9 8 1
TOTALE ONERI FINANZIARI 9 8 1
TOTALE 347 | 407 | (60)

La movimentazione in particolare evidenzia una diminuzione degli interessi attivi maturati su conti correnti

bancari, nonché sui crediti IVA relativi agli esercizi precedenti e rimborsati nel corso dell’esercizio 2016.

La continua riduzione dei tassi di interesse riconosciuti dagli istituti di credito sui conti vincolati hanno

comportato il venir meno della convenienza economica alla sottoscrizione dei medesimi.

Imposte sul reddito di periodo, correnti differite e anticipate

(importi in migliaia di Euro)

DESCRIZIONE 2016 2015 ‘ Variazione
IMPOSTE CORRENTI
—-IRES (8) (7) (1)
- IRAP (39) (87) 48
- IMPOSTE ESERCIZI PRECEDENTI 42 52 (10)
- ECCEDENZA ACE 225 225
220 (42) 262

IMPOSTE DIFFERITE E ANTICIPATE
— Anticipate

- IRES

- IRAP
TOTALE 220 (42) 262

La Societa non consegue utili. Le imposte derivano dalle variazioni in aumento/diminuzione dell'imponibile
fiscale, dovute alla deducibilita/indeducibilita fiscale di talune poste contabili rispetto ai corretti criteri civilistici
di imputazione contabile.
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Nel 2016 si & proceduto a rilevare come da indicazioni dei nuovi OIC pubblicati il 22 dicembre 2016 le soprav-
venienze attive derivanti dalla dichiarazione IRAP 2016 come rettifica del costo per imposte relative ad esercizi
precedenti. Di conseguenza per rendere comparabile i bilanci & stata effettuata una riclassificazione per il
bilancio chiuso al 31/12/2015 delle sopravvenienze attive derivanti da imposte degli anni precedenti.

La filiale italiana risulta esente IRES grazie all’applicabilita delle agevolazioni in materia Aiuto alla Crescita
Economica (ACE) di cui al D.L. 6 dicembre 2011, n. 201 (cosiddetto “decreto salva ltalia”), convertito con
modificazioni dalla L. 22 dicembre 2011, n. 214 e le cui modalita applicative sono state esplicitate con Decreto
del Ministro delle Finanze e dell’'Economia del 14 marzo 2012.

Al 31/12/2016 I'eccedenza ACE ammonta a 43.575.858 Euro.
Al 31/12/2016 i costi per IRAP ammontano a 39.074 Euro. |l debito e stato “sterilizzato” mediante I'utilizzo
dell’eccedenza ACE del 2016 trasformata in credito IRAP.

Tale credito & fruibile in 5 anni esclusivamente a diminuzione del debito IRAP risultante dalla Dichiarazione.

Per il dettaglio vedasi la seguente tabella:

(importi in Euro)

Eccedenza ACE 2016 dopo utilizzo ai fini IRES 23.740.332
Eccedenza ACE 2016 utilizzata per credito IRAP (Stima IRAP 5 anni) 818.182
Totale Eccedenza ACE 2016 22.922.151
Eccedenza ACE da anni precedenti (Unico 2016 RS113, campo 15) 20.653.707
ECCEDENZA ACE AL 31/12/2016 43.575.858
Credito ACE utilizzabile ai fini IRAP 27,50% 225.000
Credito IRAP utilizzabile in Dich. IRAP 2017 20,00% 45.000
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3.4 SEZIONE 4 - ALTRE INFORMAZIONI

3.41 NUMERO MEDIO DEI DIPENDENTI

[l numero medio dei dipendenti al 31 dicembre 2016 ammonta a 139 persone ed & cosi ripartito per categoria:

PERSONALE 2015 Variazione
Dirigenti / Quadri 2 2 0
di cui ltalia 1 1
di cui Austria 1 1
Altro Personale 131 121 10
di cui ltalia 51 44
di cui Austria 80 77
Personale Distaccato 6 8 (2)
di cui ltalia 6 7
di cui Austria 0 1
TOTALE | 139 | 131 | 8

Nell'ambito della consistenza media indicata in relazione alla voce "Altro Personale” sono compresi i dipen-
denti che usufruiscono del part-time. Si tratta di 17 risorse operanti in Austria e 4 in ltalia.

3.4.2 COMPENSI DEGLI ORGANI SOCIALI

L'importo totale dei corrispettivi spettanti ai membri del Consiglio di Sorveglianza per I'anno 2016 ammonta a
74.000 Euro.

[l Consiglio di Sorveglianza ha convenuto in merito al principio secondo il quale i compensi dei componenti il
Consiglio di Gestione sono determinati in maniera paritetica.

3.4.3 CORRISPETTIVI DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Si evidenzia che - ai sensi dell'art. 37, c. 16 del D. Lgs. n. 39/2010 e della lettera 16bis dell'art. 2427 CC -
I'importo totale dei corrispettivi spettanti alla Societa di Revisione sia per I'attivita di controllo svolta in ltalia
che per quella svolta in Austria & pari a 34.850 Euro.
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3.4.4 GARANZIE E IMPEGNI

(importi in Euro)

CONTI D'ORDINE

1. RISCHI

31.12.2016

31.12.2015

Variazione

1.1 Fidejussioni

TOTALE CONTI D’'ORDINE

1.956.944.121

1.142.009.140

- a favore di altri 6.035.830 10.770.497 (4.734.666)

6.035.830 10.770.497 (4.734.666)

TOTALE 1 6.035.830 10.770.497 (4.734.666)
2. IMPEGNI

2.1 Contratti ad esecuzione differita 1.948.995.250 1.130.305.131 818.690.119

2.2 Altri impegni 1.913.041 933.513 979.528

1.950.908.291 1.131.238.644 819.669.647

814.934.981

2.1 Contratti affidati e non ancora conclusi. Al lordo degli importi gia contabilizzati.
2.2 Convenzioni per acquisizioni aree stipulate. Al lordo degli importi gia contbilizzati.

Sono presenti nei conti d'ordine impegni per 1.950.908.291 relativi ai contratti stipulati per prestazione di
lavori e di servizi collegati ai lavori relativi e convenzioni per acquisizioni aree, nonché Fidejussioni a copertura
di rischi per 6.035.830.

3.4.5 OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE E ACCORDI NON RISULTANTI
DALLO STATO PATRIMONIALE (COSIDDETTO “FUORI BILANCIO”)

Non vi sono rapporti con parti correlate rilevanti né operazioni “non concluse a normali condizioni di mercato”.
Non vi sono accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale (cd. “fuori bilancio”).

La Societa non ha effettuato operazioni in valuta che possano manifestare effetti significativi sul Bilancio.
La Societa non ha sottoscritto nessun contratto finanziario derivato.

Il presente bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Nota Integrativa e Rendiconto Finan-
ziario, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili, mentre differisce dalla modalita
XBRL in quanto la stessa non € tecnicamente idonea a rappresentare nel dettaglio e nella adeguata chiarezza
espositiva la situazione aziendale.

3.4.6 EVENTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA
DELL'ESERCIZIO

In data 10/02/2017 il Tribunale Civile di Trento — specializzato in materia di impresa (R.G. 1486/2013) ha
pubblicato la sentenza n. 1561/2017 relativa all'atto di citazione del 14 marzo 2013, con il quale il Consorzio
“ATB Tunnel Brennero” in liquidazione ha convenuto la BBT SE al fine di sentir condannare quest’ultima al

e N E———— '
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pagamento dei maggiori oneri, costi e danni cosi come risultanti dalle riserve iscritte dall'appaltatore nel corso
dell’'esecuzione del contratto sottoscritto tra le parti in data 5.7.2007 (contratto B0O021), avente ad oggetto la
realizzazione del “Cunicolo esplorativo Aica-Mules”.

Il Tribunale Civile di Trento accogliendo parzialmente il ricorso ha condannato BBT SE al pagamento in favore
del Consorzio “ATB Tunnel Brennero” in liquidazione, in persona del liquidatore, dell'importo di Euro 1.400.855
oltre gli interessi di legge dalla domanda del saldo.

La sentenza di condanna & in corso di impugnazione e non & stata ravvisata la necessita di procedere ad accan-
tonare al 31/12/2016 nessun importo considerato quanto commentato nei principi di redazione nonché consi-
derato che alla data del presente bilancio il presunto risarcimento & di importo non certo nell’an e nel quantum.

La Corte dei Conti austriaca, quale organo indipendente di controllo finanziario pubblico esterno del Parla-
mento, in data 02 febbraio 2017 ha pubblicato la sua relazione di raccomandazioni nei confronti di BBT SE. Le
raccomandazioni della Corte dei Conti sono state espresse a valle dei controlli avviati in data 21 aprile 2015 e
conclusi a giugno 2016 sulla sede secondaria di BBT SE ad Innsbruck.

| controlli hanno riguardato tutta la gestione del progetto, il finanziamento, I'organizzazione, le procedure
autorizzative, la gestione di tempistiche, costi e chance, e, in particolare, le attivita di costruzione in territorio
austriaco nonché le linee di accesso nord e sud.

Tali raccomandazioni e proposte di miglioramento saranno prese in considerazione nelle fasi future di gestione
della Societa e del progetto.

In data 15 febbraio 2017 il Consiglio di Sorveglianza ha approvato I'aggiornamento del testo delle “Condizioni
Quadro”, come proposto dagli azionisti OBB e RFI, che dispone in merito alle modalita di svolgimento delle

attivita della Societa BBT. Dette “Condizioni quadro” definiscono, tra l'altro, le linee guida da seguirsi per la
progettazione dell’attrezzaggio ferroviario della Galleria di base del Brennero.

3.4.7 PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Il bilancio della Societa, chiuso al 31 dicembre 2016, evidenzia un risultato in pareggio in linea con l'oggetto
sociale della societa.

Bolzano, 01/03/2017

Il Consiglio di Gestione
Prof. Ing. Konrad Bergmeister Dott. Ing. Raffaele Zurlo
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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE
INDIPENDENTE AI SENSI DELL’ ARTICOLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N°39

GALLERIA DI BASE DEL BRENNERO —
BRENNER BASIS TUNNEL SE

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2016
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI
DELL’ ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N°39

Agli Azionisti di
GALLERIA DI BASE DEL BRENNERO — BRENNER BASIS TUNNEL SE (BBT SE)

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della societa BBT SE costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2016, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per
I’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita del Consiglio di Gestione per il bilancio d’esercizio

I membri del Consiglio di Gestione sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano
i criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione Internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’articolo 11, comma 3, del DLgs 39/10. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dai membri del Consiglio di Gestione, nonché la valutazione della presentazione del bilancio
d’esercizio nel suo complesso.
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa BBT SE al 31 dicembre 2016 e del risultato
economico e dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione.

Richiamo di informativa

A titolo di richiamo di informativa segnaliamo che, come indicato nella nota integrativa, tutta l'attivita
posta in essere dalla Societa é finalizzata alla realizzazione del tunnel ferroviario e quindi tutti i costi
sostenuti, al netto degli eventuali ricavi rilevati nell’esercizio, sono capitalizzati direttamente o
indirettamente sul valore del progetto. Conseguentemente la Societa registra, come per i precedenti
esercizi, un risultato economico in pareggio.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete ai membri del Consiglio di Gestione della Societa, con il bilancio d’esercizio di
BBT SE al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio
d’esercizio di BBT SE al 31 dicembre 2016.

Trento, 20 marzo 2017

PricewaterhouseCoopers SpA
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" Alberto Michelotti
(Revisore legale)
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